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CODERE, S.A. EN LIQUIDACION
Quinto Informe del Estado de la Liquidacion

El 10 de diciembre de 2021, la Junta General de Accionistas de Codere, S.A. (la “Sociedad”) acordé la
disolucién de la compafiia y el nombramiento como liquidador Unico de la mercantil Servicios de Liquidacién
Societaria, S.L. (el “Liquidador”).

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 388 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
por medio del presente el Liquidador rinde informe del estado de la liquidacion a los Sres. accionistas y a los
acreedores de la Sociedad.

A. PRINCIPALES ACTUACIONES DESARROLLADAS / ASUNTOS EN CURSO

1. Contrato de prestacion de Servicios.

El contrato de prestacion de servicios por el que Codere Newco, S.A.U. se obligaba a prestar servicios de apoyo
ala Sociedad terminé el pasado 31 de diciembre de 2024. Se ha suscrito un nuevo contrato con un tercero con
una reduccion del coste generado por la gestion del BackOffice de la Sociedad. Por ello, en las préximas
semanas se procedera a efectuar el traslado del domicilio social.

2. Activo financiero de la sociedad y Codere New Topco, S.A.

Tal y como se informé en el tltimo informe del Liquidador, el Grupo Codere aprobé un Plan de Reestructuracion
que comporta la creacién de un nuevo grupo del que la sociedad Codere New Topco, S.A. no formaria parte y
se procederia a la liquidacion de la misma, desapareciendo por tanto el activo financiero de la Sociedad,
formado, como es bien sabido, por warrants y acciones de Codere New Topco, S.A.

Dicho Plan de Reestructuracion se completé el pasado 15 de octubre de 2024, dejando a Codere New Topco,
S.A. fuera del perimetro del nuevo Grupo, sociedad que procedera a liquidarse con una prevision de cuota de
liquidacién igual a 0€.

3. Auditor.

El auditor nombrado para la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023
fue la firma PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L., que emitié su informe sin salvedad alguna.

En la Junta celebrada el 26 de junio de 2024 no se aprobd la reeleccion de dicho auditor para las cuentas del
ejercicio 2024, al no concurrir quérum suficiente al efecto. No obstante lo anterior, al ser una auditoria voluntaria,
el liquidador esta facultado para nombrar auditor y, como ya anticip6, en aras a dotar al proceso de una mayor
transparencia y seguridad, procederia a nombrar auditor, habiendo designado a la firma Moore AMS Auditores,
S.L. para realizar la auditoria de las cuentas anuales del afio 2024.
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4, Cuentas Anuales ejercicio 2023.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2023 no fueron aprobadas por no concurrir a tal fin quérum suficiente a la
Junta.

5. Litigios.

Actualmente, los litigios en curso frente a la Sociedad se encuentran en la situacion que se expone a
continuacion (para mayor detalle nos remitimos a anteriores informes, asi como a la memoria de las cuentas
anuales):

e Demanda de Impugnacion de acuerdos sociales interpuesta por un grupo de accionistas minoritarios
(Dofia Maria Franco Pérez y otros ocho) ante el Juzgado de lo Mercantil n° 8 de Madrid (Procedimiento
ordinario 515/2016).

o Los autos se encuentran ante el Tribunal Supremo por haber presentado los accionistas
minoritarios recurso de casacion. La Sociedad se ha personado, encontrandose dicho recurso
pendiente de admision a tramite.

e Demanda de Impugnacion de acuerdos sociales interpuesta por D. Jose Antonio y D. Luis Javier
Martinez Sampedro ante el Juzgado de lo Mercantil n°® 4 de Madrid (Procedimiento Ordinario

341/2018).

o Tras el Auto de terminacion del procedimiento por carencia sobrevenida de objeto con
imposicién de costas a los demandantes, se ha constatado que no se ha presentado recurso
alguno, por lo que la resolucion es firme. Actualmente, queda pendiente de realizarse la
tasacion de costas a favor de la Sociedad.

e Arbitraje CCl 23444/IPA y procedimientos accesorios.

o Accion de anulacién del laudo arbitral dictado por la CCl el 11 de febrero de 2022 interpuesta
por los Sres. Martinez Sampedro y Masampe, S.L.: actualmente se encuentra pendiente la
notificacién a algunos demandados. La Sociedad ha presentado su escrito de contestacion a
la demanda.

o Ejecucién de las costas del proceso arbitral: han sido estimadas las peticiones de la Sociedad
y, actualmente, se encuentra a la espera de acumular ejecuciones y/o compensar cuantias.

e Recurso contencioso administrativo interpuesto por D. Jose Antonio, D. Luis Javier Martinez Sampedro
y Masampe, S.L. ante la Sala de lo Contencioso Administrativo, Seccién 32 de la Audiencia Nacional.

o Este recurso fue desestimado con imposicion de costas, frente a lo que los Sres. Martinez
Sampedro y Masampe, S.L., presentaron recurso de casacion ante en el Tribunal Supremo.
Dicho recurso ha sido igualmente desestimado, también con imposicién de costas. Se ha
procedido a la tasacién de las mismas estando pendiente de ejecucion.



Registro Mercantil de Madrid al tomo 13.390, folio 70, seccién 8, hoja M-217.120.

Codere, S.A. en liquidacion

COdefe A-82.110.453

Querella interpuesta por D. Luis Javier Martinez Sampedro (Diligencias Previas 595/2021, Juzgado de
Instruccion N° 48 de Madrid).

o Tras varios tramites y sobreseimientos provisionales, los querellantes presentaron recurso de
apelacion ante la Audiencia Provincial de Madrid, que resolvio prolongar la investigacion y la
practica de nuevas diligencias. Una vez practicadas, se ha solicitado por todos los querellados
el sobreseimiento y archivo de las actuaciones, frente a lo que D. Luis Javier Martinez
Sampedro ha interpuesto recurso de reforma, que esta pendiente de resolver.

Otros litigios en los que la Sociedad no es parte.

Dado el interés que suscité en la pasada Junta la existencia de las “Indemnity Letters” otorgadas por
la Sociedad a consejeros y directivos, se considera oportuno afiadir este nuevo punto al presente
informe, con la finalidad de detallar el significado e implicaciones de estas.

Codere, S.A. en el afio 2020, con la aprobacion del Consejo de Administracién y, posteriormente,
ratificacion en Junta de Accionistas, adquirié el compromiso de dar cobertura a sus entonces
consejeros y a determinados directivos mediante la emision de “Indemnity Letters”, cuya finalidad no
era otra que la de dar cobertura en términos de una poliza de D&O, debido a que la pdliza, hasta
entonces vigente, no se podia renovar a precios de mercado a consecuencia de los riesgos existentes
(principalmente la alta litigiosidad).

Enjulio de 2022, le fue notificada a un exconsejero de la Sociedad, la querella que le habian interpuesto
Masampe, S.L., Don Jose Antonio y Don Luis Javier Martinez Sampedro, procediendo dicho
exconsejero a solicitar la cobertura otorgada en su dia por la Sociedad, que, en cumplimiento de los
compromisos adquiridos, esta, desde entonces, sufragando los gastos de defensa de dicho
exconsejero.

No obstante, cabe indicar que dicha querella ha sido sobreseida de forma provisional en varias
ocasiones, sobreseimientos contra los que los querellantes han presentado todos los recursos que el
Derecho permite, encontrandose actualmente a la espera de resolver el Ultimo que han interpuesto.

B. EXPECTATIVAS RESPECTO AL PROCESO DE LIQUIDACION

1.

Pleitos contra la Sociedad.

En relacidn con los litigios, tal y como se puede observar en el punto 5 del apartado A del presente, en
términos generales van llegando a las Ultimas instancias con estimacién de las pretensiones de la
Sociedad. No obstante, al depender los plazos de la carga de trabajo de los Tribunales, no puede
hacerse una prevision global de la duracién de los litigios aun en curso.
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2. Cobertura de responsabilidad otorgada por la Sociedad en favor de sus anteriores
administradores.

En cuanto a la cobertura de responsabilidad otorgada por la Sociedad en favor de sus anteriores
administradores (Indemnity Letter), a dia de hoy no se esperan nuevos litigios que puedan conllevar la
ejecucion de la misma.

3. Otras garantias y pasivos contingentes.

La nueva operacion de reestructuracion del Grupo (ver apartado A 2) ha liberado totalmente a la
Sociedad de las garantias prestadas provenientes de la anterior posicién de Codere, S.A. como
cabecera del antiguo Grupo.

Por otro lado, los esfuerzos del departamento de avales y garantias para la cancelacién de los aun
vigentes han surtido efecto. Unicamente quedan pendientes los referidos a una entidad bancaria que
se estan ralentizando por los diversos cambios estructurales que estd sufriendo. Aunque dichos
eventos estan fuera de nuestro control, se esta trabajando insistentemente para que la entidad finalice
los tramites de cambio de titularidad de dichos avales.

4. Conclusiones

e En cuanto al tiempo preciso para poder aprobar el balance final y proceder al reparto de la
cuota de liquidacion.

Aunque la situacion de los pasivos contingentes ha sufrido cambios positivos, se siguen tomando como
referencia las fechas indicadas en anteriores informes, esto es, la continuidad del proceso de
liquidacién hasta, por lo menos, diciembre de 2025.

e En cuanto a la cuota de liquidacion.

Continta siendo imposible efectuar una estimacion suficientemente razonable del importe que, en su
caso, pueda alcanzar la cuota de liquidacion, pero debido a la inminente desaparicion de los activos
financieros a consecuencia de la reestructuracién del Grupo antes expuesta (ver apartado A 2), hay
que presumir que en ningun caso sera relevante.

C. SIGUIENTES PASOS

1. Respecto de los activos financieros.

Como se ha indicado, el valor del activo financiero del que dispone la Sociedad alcanzé en el afio 2023 un valor
contable de cero, que respondia a la insostenible situacion de la deuda del Grupo Codere, lo que hizo necesario
acometer otra restructuracién que dotara al Grupo de una situacion sostenible y asumible de su nivel de deuda
para seguir operando normalmente.
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Tras la ejecucion de la restructuracién, el pasado mes de octubre, la sociedad Codere New Topco, S.A. quedd
integramente fuera del nuevo Grupo Codere, dejando el activo de Codere, S.A. en liquidacién, con un valor de
cero sin perspectiva de recuperacion, ya que la sociedad Codere New Topco, S.A., ademas de estar ya fuera
del nuevo Grupo, procedera a su liquidacion solvente, desapareciendo en consecuencia nuestro activo.

2. Respecto a los pasivos contingentes: posibles actuaciones destinadas a solventar la dilacion
en el reparto de la cuota de liquidacion.

Como se ha sefialado en lineas anteriores, las garantias menores otorgadas por la Sociedad a favor de terceros
comunicadas en anteriores Informes del Liquidador han sido canceladas, a excepcion de las pertenecientes a
una entidad financiera que, por los cambios que esta sufriendo, se estan ralentizando los tramites, pero se sigue
trabajando insistentemente en ello.

Por otro lado, las otras garantias en vigor provenientes de la anterior posicion de Codere, S.A., como cabecera
del antiguo Grupo Codere, a que se refieren en la memoria de las cuentas anuales, han quedado completamente
anuladas con la ejecucidn de la restructuracion que tuvo lugar en octubre de 2024,

Respecto a los procedimientos abiertos emprendidos contra la Sociedad por diversos accionistas (salvo uno,
todos iniciados por los hermanos Martinez Sampedro), seguiran su curso, en los términos detallados en la
seccion A. 5 del presente informe; y

En relacion con la cobertura de responsabilidad concedida por la Sociedad a sus administradores, como se ha
indicado, no se espera la llegada de nuevos pleitos que puedan hacer que se ejecute nuevamente la misma.

3. Futuros informes.

El préximo informe se emitira entre junio y julio del presente afio, siempre y cuando no haya noticias previas
que se deban comunicar a los accionistas.

En Madrid, a 31 de enero de 2025.

Félix Alvarez-Arenas Guyon.
Representante persona fisica de Servicios de Liquidacion Societaria, S.L.
Liquidador unico de Codere, S.A. en liquidacion.



